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Respuesta
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Diferentes acciones se comportan de una manera
distinta, en diferentes momentos...
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Después de la tempestad...
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Comporamiento normal de la Renta Variable
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Pongamos las crisis en perspectiva
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Por qué la gente se empefia en intentar hacer
market timing...
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... apesar de los riesgos
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;Es facil acertar cuales seran los ganadores?

[ Ees | s | ew | e | ems | om0 | omi | oma |

EELU Alemaria Frareda Exiem nke
e 15 .1 H 5%
Relno Unido
£.6%
EEUU A Raino Unldo
3 e 3 -1 5 -1adth
={=111] Frarda HEmara M R ino Unida Jaan Paino Unido
b 0 e 3 = T.r% % = Ma -15 R -26 [Mh
fenie  Feino Unido Feino Unido Faino Unido AEmIia Frareda

rie Fino Unido
1.2%
EELU
1855 -ar

« Jifrando af pasado MO

nJ Phiorgan konmirg

A A=

15/53



Presentacién de las Jornadas
Universidad Nacional de Educacion a Distancia
Fecha: 2003-10-21

Agenda

= oz dfimo
e |a pena &
£ Por que diversificar internacionalmente 7
Comparacion de resutados: b
Di ian con Renta Fiis

Con

nJ Phiorgan konmirg

A A=

16/53



Presentacién de las Jornadas
Universidad Nacional de Educacion a Distancia
Fecha: 2003-10-21

Primer error: los inversores esparnoles tendemos
a pensar demasiado en Espafia
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Concentracion en el Ilbex 35
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;Basta invertir en Esparfia?
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iPor qué diversificar internacionalmente?
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dUna sola compafiia, o mejor un indice?
sUn sodlo pais, o mejor el mundo?
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Diversificacion: carteras mas eficientes
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A través de carteras internacionales se accede a un noEmeno
elevado de activos y sectores con diferente comelacion, y se
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Introduccion
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Comporamiento de los ultimos 10 arfios
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Media de rentabilidades en periodos de 12 meses
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Media de volatilidades en periodos de 12 meses
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El efecto de una mayor volatilidad puede verse en
mercados bajistas (Dic. 98 - Sept. 02)
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¢ Qué pasa cuando las cosas van mal?
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Rentabilidad ajustada por el nivel de riesgo...
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... ¥ ho olvidemos que “el dolor de la pérdida es
mayor que el placer de la ganancia”
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Toda cartera bien diversificada deberia tener una
parte invertida en Renta Fija
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Diversificacion: Gobiernos vs. Crédito
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Comporamiento histérico de la Renta Fija
Europea
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Las inversiones en mercados internacionales sin
cubrir la divisa afiaden riesgo
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Sin embargo, los indices con seguro de cambio
normalmente reducen el riesgo
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El riesgo disminuye y la rentabilidad es similar a
medida que afnadimos crédito
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Cubrir el riesgo de divisa no es muy relevante en
Renta Variable...
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... pero en Renta Fija si es muy importante cubrir
el riesgo de divisa
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Conclusion

* Toda cartera hign div da debe tener un componerte de Renta Fija
= Incluir credito mejora el perfil de rentabilidad)

= En Renta Fija

Muestra re : Renta Fija Global 2qura de cambio =
Euros,| irvirtiendo parte de 13 cartera en credito
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Lainversion internacional ofrece mejores
oporunidades
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= El158% de los activos tiene una correlacian inferior0.10

= El181% de los activos tiene una correlacion inferiora 0.25
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Frontera Eficiente
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Conclusion
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Fondos de Renta Variable de JPMorgan Fleming
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Fondos de Renta Fija de JPMorgan Fleming
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Frontera Eficiente
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Apéndice 1 - Comprendiendo las estimaciones
de “equilibrio”
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Resumen del estudio de RV
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