Para finalizar nuestros espacios de hoy, destinados a los alumnos de Derecho, pueden
escuchar Economia Politica. El profesor agregado de la asignatura, don Alejandro Conde
Lopez, habla de teorias justificativas del valor del dinero. El papel del dinero en la economia
se ha interpretado de muy diferente manera en el tiempo, segun las distintas escuelas del
pensamiento econdmico. Evidentemente, estas teorias son posteriores al dinero y aparecen
en un principio influidas por las ideologias politicas alla por los siglos XVI y XVII. Platon y
Aristoteles justificaban ya el valor del dinero por el reconocimiento de la ley que da origen al
medio de pago.

Hasta la Edad Media no se concibe la sociedad con autonomia del Estado de lo que se
deduce una concepcion estatal de su valor. Santo Tomas ya distingue, sin embargo, entre el
valor impositus establecido por el principe y la bonitas intrinseca o valor intrinseco e
independiente. Al final de la Edad Media, en el Renacimiento, a los albores de la sociedad
moderna, liberal y comercial, al generalizarse el uso del dinero, se concibe su valor como un
fendmeno del mercado y no como un mero producto del legislador. Los mercanteristas, a
pesar de equivocar la acumulacién del oro y de la plata con la riqueza, se dieron cuenta de
que sus oscilaciones de valor eran debidas al mercado y fueron predecesores de la
economia de los afios 90. Los mercantilistas se dieron cuenta de que sus oscilaciones de
valor eran debidas al mercado y fueron predecesores de la economia de los afos 90.

de América, etc. Los clasicos y neoclasicos ridiculizan tales teorias si bien fueron
reconsideradas por los historicistas. Su concepcion materialista trata el valor del dinero
como el de las demas mercancias, intrinseco en las mismas, debido al coste de produccién
a la vez que buscan relaciones econémicas totalmente independientes de la vida juridica,
concepcion que ha venido denominandose metalista. Se abandona la teoria del coste de
produccién, explicativa, como decimos, del valor intrinseco del dinero, forjandose las mas
modernas de la oferta y demanda, asi como de la utilidad marginal, hasta llegar a la
reaccion estatal y antiliberal alemana de George Frederick Knapp, por la que el valor del
dinero se concibe como una pura creacion del Estado, no fendmeno econémico, sin valor
propio, coincidente con la creacion de la economia. La teoria de la economia es una teoria
que se ha convertido en una teoria de la economia, y es una teoria que se ha convertido en
una teoria de la economia.

otorgado por el Estado como liberador de deudas, doctrina que vino a denominarse
nominalista juridica. La inflacion del periodo 1914-18 hizo renacer la teoria metalista. Se
reestablece el patrén oro hasta volver de nuevo a los principios de la teoria cuantitativa
clasica de los nominalistas economicos entre los que se encuadran Fischer y Kast. El valor
del dinero sera un fendmeno de mercado y simple reflejo de los precios. El nacionalismo
radical y la concesion totalitaria del Estado nacional socialista y nazista hacen renacer de
nuevo las teorias nominalistas juridicas y tras ellas el nominalismo econdmico hasta llegar a
la actual concepcién de caracter mas cientifico y libera. Las teorias del valor y del dinero
pueden, pues, clasificarse en... en unas realistas donde el dinero tiene un valor intrinseco.

como el de cualquier otra mercancia con iguales leyes, y nominalistas, donde se considera
que el dinero carece de valor propiamente dicho. Es decir, es un medio legal de pago o
mero reflejo de los precios. Entre las teorias, en realista, podemos enclavar la metalista de
Adam Smith. El dinero de papel no puede exceder al dinero metalico al que sustituye o
David Ricardo, teoria metalista del coste de produccion, o la teoria muy semejante del valor



de cambio de Senior y Stuart Mill, evaluando aquel segun el trabajo socialmente necesario
gue mas tarde conseguiria Marx en su contribucion a la critica de la economia politica como
identidad entre el trabajo invertido y el valor del dinero. La teoria de la oferta y demanda,
dentro de las realistas, es una evolucion de la teoria del valor metalista y del corte, y del
coste de produccion.

El valor intrinseco del dinero no se debe al metal sino a las funciones que cumple Sujeto a
las leyes econdmicas semejantes a los demas bienes Tendra una oferta y una demanda
debido a la necesidad que tiene la sociedad De un bien que desempefie funciones
monetarias basicas y sirva de intermedio Como otros bienes se demanda ademas para
pagar obligaciones o para conservar valor La oferta dependera del coste de produccién del
metal Tanto como de la escasez artificial que crea el Estado respecto al dinero fiduciario
Conviene detenernos aqui para explicar aunque sea sumeramente El analisis moderno de
la oferta y demanda del dinero Se demanda, lo hemos dicho antes, por las funciones que
cumple Medio de cambio, unidad de cuenta, conservador de la riqueza o del valor Por
motivo de precaucién Contra el interés

para especular, para atender a transacciones necesarias, etc. Se incurre en un coste
cuando lo atesoramos perdiendo el interés o el beneficio que es posible conseguir. Va a
depender la demanda de la renta del sujeto. Ademas, sin ingreso, mayor necesidad de
transaccién, existiendo una relacién proporcional entre la masa monetaria y el nivel de renta
del pais. Si se incrementa el tipo de interés, debera disminuir la demanda de dinero,
pudiendo aumentarse la velocidad de circulacion a la vez que disminuyen los saldos de
caja. Keynes, en su teoria general de la ocupacion, el interés y el dinero, explica los tres
motivos principales de la demanda de dinero. Primer motivo, para transacciones como
medio de pago, buscando la relacion adecuada entre los ingresos y los pagos. Y todos los
pagos son los mismos.

Si los nuevos ingresos pudiesen preverse con absoluta certeza, entonces la cantidad de
dinero demandada para fines de transaccién seria semejante al requerimiento de dinero
activo del sistema. El segundo motivo de precaucion presupone la consideracion del dinero
como deposito de valor dependiendo de cada uno de los factores determinantes de la
eleccion de activos, es decir, dependera de como se distribuye la riqueza entre los distintos
activos. El tercer motivo de especulacion basado en la evolucion esperada de los precios,
de los bonos vy titulos dependiendo también de las expectativas. La curva de la economia.
De la demanda total de dinero o de la preferencia por la liquidez que Keynes estudia en el
capitulo 15 de su teoria general, busca los incentivos psicologicos y de negocios para
preferir la liquidez o demanda de dinero. Tal preferencia sera, entre otras, un cierto valor de
la liquidez o de la demanda de dinero.

del tipo de interés, de las variaciones de la renta, de las expectativas, etc., incluyendo un
sinfin de factores, enriqueza, variedad de activos, alternativos, elasticidad de sustitucion del
dinero por otros activos, etc. De todas formas, la funciéon de demanda de dinero es de gran
importancia en politica monetaria. Las autoridades podrian intervenir entonces alterando el
tipo de interés o variando la liquidez de las instituciones financieras de las empresas o del
publico en general. La oferta de dinero depende también de varios factores. Evidentemente,
las monedas metalicas dependeran de la produccion de los metales y del balance de pagos.
El papel moneda se enfrenta con el problema de su facil creacién. Las fuentes de dinero,



por otra parte, seran el sector exterior, el sector publico entregando titulos al banco. El
sector central que monetiza o en...

deudandose con él, los bancos creando dinero girar. La oferta monetaria sera entonces, en
un sentido mas técnico, el dinero en manos del publico, mas los depdsitos bancarios a la
vista o de facil monetizacion. El equilibrio entre la oferta y demanda es dificil de conseguir
porque ambos, sobre todo la demanda, depende de muchos factores, como flujo o fondo,
reacciones inconscientes, etc. Y la oferta es una cantidad determinada con cierta libertad
por las autoridades monetarias. Aqui no hay tendencias objetivas hacia el equilibrio del
dinero, a diferencia de otros sectores de la economia. Aqui el papel de las expectativas son
esenciales. Las teorias nominalistas que defienden la carencia propia de valor del dinero
son también multiples. EI nominalismo estatal, antiguo de los griegos, Aristételes decia que
el valor del dinero es el valor de la economia.

dependia de la ley o de los escolasticos, concepcién simbolista, y mercantilistas, hasta el
concepto moderno de Knapp, consideran el dinero como un instrumento puramente juridico
opuesto a las teorias realistas. En economia politica, el profesor agregado de la asignatura,
don Alejandro Conde Lopez, ha desarrollado una leccién sobre teorias justificativas del valor
del dinero. Gracias por ver el video.



