...de la sociedad andénima. Durante las dos ultimas semanas hemos debido
estudiar los temas 17 y 18 del programa relativos a la fundacidén de la sociedad
andénima y a las acciones respectivamente. Hemos terminado, por tanto, las tres
primeras unidades didacticas, que son las que han de ser objeto de examen dentro
de unos dias. Este espacio lo vamos a dedicar por ello a exponer unas
consideraciones de caracter general sobre la importancia y el significado de la
accioén en la sociedad andnima, para que sirvan de introduccidén al tema 18.

Y también ofreceremos unas orientaciones sobre la forma de realizar 1las
proximas pruebas personales. Vamos a ver, en primer término, lo relativo a la
importancia y significado de la accidn en la sociedad andénima. Conviene tener a
mano papel y ldapiz para tomar nota de algunos articulos a los que se hara
referencia. La importancia que la accidén tiene para la sociedad andnima puede
percibirse por la propia definicidén de este tipo de sociedad. Un elemento
esencial de esa definicidn es que el capital esta dividido en acciones. Asi
resulta del texto del articulo primero de la Ley de Sociedades Andénimas. Esta
caracteristica de la sociedad andnima, de tener el capital dividido en acciones,
no es peculiar del derecho espafol, sino que se encuentra igualmente en la ley
de la sociedad andnima.

en los restantes ordenamientos juridicos de otros paises. Es mas, en algunos de
esos ordenamientos se denomina en la ley a la sociedad andénima como sociedad por
acciones, por ejemplo, en la ley alemana o en el cdédigo civil italiano. En
cierto modo, es efectivamente mas exacto hablar de sociedad por acciones que de
sociedad andénima, porque en nuestro derecho la denominacién social de una
sociedad andénima puede incluir el nombre de una o varias personas. Piensen, por
ejemplo, en sociedades como Banca LOpez Quesada, S.A., u Olarra, S.A. Realmente,
a la vista de denominaciones como estas, no puede decirse que una sociedad
andénima lo sea en sentido estricto. Lo que si es cierto en todo caso es que

la sociedad andénima es una sociedad por acciones. Por otra parte, el hecho de
que el capital esté dividido en acciones diferencia a la sociedad andénima de
otros tipos de sociedad. En las sociedades colectivas y comanditarias no pueden
existir acciones. En la comanditaria por acciones si que existen acciones, pero
s6lo para una parte de los socios. Por el contrario, en la sociedad andnima
todos los socios son accionistas y no se puede ser socio sin ser titular de una
accioén por lo menos. Y las acciones son fundamentales para distinguir las
sociedades andénimas de las sociedades de responsabilidad limitada, porque en las
sociedades de responsabilidad limitada el capital ha de dividirse en
participaciones que no pueden incorporarse. Y no pueden incorporarse a titulos.

negociables ni denominarse acciones. Pero, iqué significa el término acciédn
referido a las sociedades andénimas? Evidentemente, la accidén en la sociedad
anénima no tiene nada que ver con la accién en sentido procesal, esto es, la
accion como reclamacidn judicial. Este sentido procesal del término accidn puede
encontrarse en el articulo 52, articulo 52, parrafo segundo del Cdédigo de
Comercio. Asi pues, no puede confundirse accién de sociedad andnima y acciodn
procesal. La doctrina afirma tradicionalmente que la accidén de la sociedad
andénima tiene un triple significado. En primer lugar, la accidén de la sociedad
andénima es una accidén que se hace en el sentido procesal.

término como parte del capital social. En segundo lugar, como expresidén o
fundamento de la cualidad de socio. Y por ultimo, como titulo. Este triple
significado se refleja en los epigrafes del tema 18 del programa y aparece



también en los articulos de la ley de sociedades andénimas que voy a mencionar a
continuacioén, no tanto para que se aprendan de memoria, sino para que sean
consultados detenidamente. La idea de la accidén como parte del capital aparece
claramente en los articulos primero, once, numero tercero, letra F, articulo 33,
articulo 36, articulo 44,

y articulo 45. La accidn como fundamento y expresién de la cualidad de socio
puede verse en los articulos 37, 38, 39, 40, 41 y 42, es decir, los articulos 37
a 42, ambos inclusive. Y la accidn como titulo estd presente en los articulos
12, 34, 35, 43 y 46. Pero el concepto de la accién de la sociedad andénima es
realmente indivisible, de tal forma

que los aspectos sefalados y a los que se refieren las unidades didacticas no
son sino diferentes perspectivas para estudiar mejor una realidad udnica. Por
ello, siendo la accidén de la sociedad andénima una uUnica institucién, los tres
aspectos que hemos mencionado antes, la accidén como parte del capital, la acciédn
como expresion de la cualidad de socio y la accidn como titulo, aparecen
continuamente relacionados entre si. Y esa interrelacidén es también lo que
permite distinguir a las acciones de otras instituciones distintas. En efecto,
si s6lo se considerara a la accién como parte del capital o como fundamento de
la cualidad de socio, no seria posible distinguir las acciones de las cuotas o
participaciones de las instituciones.

en otras sociedades. Si sélo se considerara a la accién como un titulo, no
podria distinguirse de otros titulos, como las obligaciones de la propia
sociedad andénima, que estudiaremos mds adelante. Veamos, ademds, cémo se
manifiesta practicamente esa interrelacidn entre los diversos aspectos de la
accién. La vinculacidén entre la accidén como parte del capital y la accidén como
titulo es lo que permite que la sociedad andénima sea un instrumento adecuado
para reunir grandes capitales. En efecto, al incorporarse la accidén, que es una
parte del capital, a un titulo de facil transmisibilidad, es facil que la
sociedad andénima pueda participar en el capital de la sociedad andénima.

pues saben que su inversidén podran transmitirla facilmente. Por otra parte, la

relacion entre la accién como parte del capital social y la accidén como
fundamento de la condicidén de socio es también bdasica dentro de la sociedad
andénima, porque el valor nominal de la accidn sirve para establecer la medida en
que deben atribuirse los derechos a los socios. Asi, los derechos fundamentales
reconocidos en el articulo 39 se atribuyen a los socios en proporcién al capital
representado por sus acciones. Nos referimos a los derechos a participar en los
beneficios o en la cuota de disolucién, al derecho de voto o al derecho de
suscripcion preferente de nuevas acciones en los casos de la disolucién de la
accion.

de aumento de capital. En otras ocasiones se exige que los socios que pretenden
ejercitar determinados derechos reulnan acciones por un importe determinado. Esto
ocurre para poder pedir una convocatoria extraordinaria de la Junta, articulo
56, para poder pedir informacién especial en la Junta, articulo 65, o para
pedir, por ejemplo, una investigaciodn extraordinaria de las cuentas, articulo
109. Hay que senalar, sin embargo, que en algunos supuestos la ley atribuye a
los socios determinados derechos individuales con independencia del valor que
tengan sus acciones. Se trata, por ejemplo, de los derechos de informacién
reconocidos en los articulos 65 y 110.



de la ley o del derecho a impugnar los acuerdos de la Junta a que se refiere el
articulo 67. También estan estrechamente vinculados la accién como titulo y la
accion como fundamento de la condicidén de socio, ya que para ser socio hay que
adquirir una accién como minimo, entendida la accidén como titulo. Bien es cierto
que en la practica el titulo de la accidén es sustituido a menudo por los
resguardos provisionales o por los extractos de inscripcién de las acciones
nominativas. En suma, pues, las acciones son un elemento esencial e
indispensable de las sociedades andnimas. En ellas se distinguen varios
aspectos. La accién como parte del capital, la accidén como fundamento de la
condicidén de socio,

y la accién como titulo, pero esa distincidén es a efectos de estudio, porque la
realidad de la accidén es unica, y por ello tenemos que esos aspectos aparecen
continuamente interrelacionados. Voy a referirme para finalizar a las préximas
pruebas personales. Las preguntas a las que los alumnos habran de contestar
serdn dos, que se corresponderan con epigrafes del programa, y deberdan ser
contestadas por extenso. Y habra tres preguntas mds formuladas de forma muy
directa, y que no se corresponderan literalmente con epigrafes del programa. La
contestacion a estas preguntas debera ser breve, calculandose para cada una de
ellas un tiempo mdximo de diez minutos. Encontré a los alumnos que se han
contestado, y les he dicho que no se corresponderan literalmente con epigrafes
del programa. Este sistema de examen viene expuesto en la nota preliminar del
programa de la asignatura. A la hora de contestar a las preguntas, hay que poner
ante todo lo que sea fundamental, y si es que no se corresponde,

Siempre es fundamental lo que dice la ley. No se trata de saber articulos de
memoria, pero si saber las ideas basicas de la regulacidn legal. Se podra
utilizar el programa oficial de la asignatura sin anotaciones. Buenas tardes.
Acaban de escuchar en Derecho Mercantil 1 al catedratico don Alberto Bercovich
que les ha hablado de la importancia y significado de la accidén en la sociedad
andénima.



