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 aspectos monetarios, es decir, referidos al dinero. Introduce la teoría monetaria un 
problema básico, las relaciones entre el dinero, la actividad y el bienestar. No puede 
separarse de la economía, de otros bienes escasos y va a estudiar todas las cuestiones 
acerca del dinero, el esquema del sistema monetario y su funcionamiento. Las conexiones 
entre el sistema monetario y los procesos económicos de producción y distribución, las 
relaciones monetarias internacionales, etc. La teoría monetaria es variable y debe cambiar 
con los problemas inconstantes del mundo. Los clásicos consideraban los fenómenos 
monetarios como reflejos engañosos de los reales o verdaderos. El dinero oculta, decían, 
las verdaderas relaciones de cambio. Lo importante es lo que está detrás, la producción, el 
cambio, la distribución. Y el consumo sin que... 
 
 el dinero, ese velo monetario, pueda perturbar el funcionamiento de las leyes naturales. No 
hay duda que los clásicos negaron que los fenómenos monetarios pudiesen impedir el 
funcionamiento de toda economía porque suponían en su modelo la estabilidad constante 
del valor del dinero, procurando entonces neutralizar sus efectos. Hoy, desde Keynes, se 
parte por el contrario de considerar el dinero de naturaleza inestable relacionándose su 
estabilización con la más compleja de los niveles de ingreso y ocupación. Keynes, en 
definitiva, estudia el problema de la estabilidad económica desde el punto de vista 
monetario porque el dinero es el factor más dinámico de una economía, eslabón entre el 
presente y el futuro, influyendo en el comportamiento cíclico del consumo, del ahorro, de la 
inversión... y de la ocupación. 
 
 Es el manejo, la política del ingreso y del gasto o de la demanda efectiva lo que resuelve el 
problema económico. El gasto privado y sobre todo el público favorece la estabilidad y 
mejora el nivel de ocupación. Los ajustes monetarios son controlables públicamente y las 
autoridades fiscales y monetarias pueden influir, como hemos dicho, en el ingreso 
coincidente con el gasto total. A corto plazo, la economía monetaria es perfectamente 
válida. A largo plazo, influyen más los factores reales, las innovaciones técnicas, las 
instituciones o las estructuras. Será la base teórica para el sostenimiento y aplicación de la 
política fiscal y monetaria que deberá ser completada con otras políticas económicas para 
dirigir y aminorar las tensiones. La teoría monetaria continúa. Como teoría y práctica del 
dinero... 
 
 ...tiene tres aspectos. En primer lugar, el análisis del dinero y sus funciones. Aquel debe ser 
un instrumento para servir... ...no para esclavizar al hombre. Después, la política monetaria 
y de crédito. Cómo se crea el dinero y su poder de compra por los bancos... ...los problemas 
de la financiación, etc. En tercer lugar, la teoría de los cambios... ...perteneciente también a 
la teoría del comercio internacional. La política de cambios serán las medidas... ...de las 
autoridades monetarias relacionadas... ...con la fijación, manutención o modificación... ...de 
las paridades monetarias... ...y de los tipos de cambio de las monedas extranjeras. El papel 
fundamental de la política monetaria será, entonces... ...establecer el valor de la moneda y 
su estabilidad. Así, el análisis moderno ha sustituido... ...el estudio de las relaciones entre la 
cantidad de dinero... ...y el nivel general. ...de los precios de los clásicos... ...por el de la... 
 



 influencia de aquel sobre el gasto total y las relaciones entre las corrientes monetarias y 
reales. La actividad productiva origina un flujo, el producto nacional, que suscita ciertas 
rentas, salarios, intereses, beneficios, hacia los factores de la producción y se distribuyen en 
el seno de la comunidad. Las rentas son empleadas constituyendo el gasto nacional. Así, 
este, el gasto nacional, será la suma de gastos finales compuestos por el consumo privado, 
el gasto público y la inversión conformadora interior del capital, el saldo entre exportación e 
importaciones y los impuestos. El producto nacional bruto será semejante a la renta 
nacional. El gasto nacional bruto coincidente con el gasto nacional bruto en situación de 
equilibrio. 
 
 será necesario para su análisis descomponer las magnitudes que lo conforman, el 
consumo de las economías domésticas, las empresas y la administración, además del 
sector exterior, para conocer las preferencias de los consumidores, su evolución y 
regularidades. La igualdad, producto, renta y gasto nacional y sus interconexiones serán 
síntesis de la actividad económica y de la producción, así como de su distribución. El 
circuito producción, distribución y gasto es complejo por la cantidad e irregularidad de los 
factores intervinientes, factor multiplicador y acelerador, el tiempo y el dinero, etc. Todos 
ellos modifican la simplicidad del modelo clásico que suponía, ciertamente, los principios de 
la ley de SAI. La oferta crea su propia demanda. 
 
 Los productos se cambian por otros productos, principios que sólo son válidos en estática, 
donde únicamente existe un periodo y todo va referido a ese periodo y es necesario que en 
ese momento los sujetos ingresen y gasten la renta en su totalidad. La economía real no es 
así. Los ingresos pueden atesorarse dejando el dinero ocioso. Los bienes pueden 
guardarse y venderse en otros periodos. Los ingresos no coinciden con los gastos, siendo 
estos mayores o menores, por la creación artificial del dinero bancario. El dinero no será 
entonces, como hemos dicho, un velo, una simple unidad de cuenta, sino un activo, un 
instrumento de política económica, aquí monetaria, uno de los factores determinantes del 
nivel general del gasto total. Las relaciones entre el gasto y el dinero. El gasto nacional y las 
fluctuaciones de la actividad económica se traducen 
 
 pues en modificaciones del producto del ingreso y del empleo. Por ello es imprescindible el 
análisis del dinero y de los fenómenos monetarios de su oferta y de su demanda. El gasto 
nacional en conexión con el nivel general de los precios y con la teoría de la renta total. 
Aunque el dinero, su historia, concepto, clases y funciones será objeto de una charla 
posterior, creo interesante en estos últimos minutos adelantar ciertas ideas acerca de la 
influencia del dinero en el funcionamiento de la economía. La finalidad fundamental es 
facilitar el intercambio, si bien analizaremos entonces otras funciones principales y 
secundarias. Nos interesa conocer por qué se utiliza en todos los sistemas económicos 
evolucionados salidos de la autarquía familiar y hasta qué punto ha desempeñado sus 
funciones y qué alteraciones pueden influirle o... 
 
 propenso. Todos conocemos las nevastas consecuencias de la inflación, a veces discutidas 
por la demagogia política de la que bien se benefician. ¿Qué malestares pueden atribuirse a 
tales alteraciones monetarias y hasta qué punto es posible solucionar los problemas 
económicos mediante la política positiva o negativa del control del dinero? La economía 
moderna, yo creo que también antes, no puede prescindir del dinero a pesar de su mal 
funcionamiento, de la imperfección de los patrones y sistemas monetarios, de las 



constantes, queridas o no, perturbaciones monetarias. Hoy es bien conocido y cierto que 
aquel, el dinero, aunque siempre agredido y como ha dicho algún economista, estropeado, 
produce efectos significantes sobre las magnitudes fundamentales, sobre el volumen de 
empleo, sobre el volumen de la economía y sobre la renta o el producto, su 
comportamiento. 
 
 El comportamiento del dinero es fundamental a corto plazo y puede, asimismo, alterar la 
conducta económica a largo plazo. 
 
 


