Asignatura Economia Politica. Titulo Teoria Econdmica y Politica Monetaria. Autor
Alejandro Conde Lopez. Dia de grabacién 30 del 4, dia de emision 26 del 5 del 80. La teoria
monetaria supone la construccion y el analisis de hipotesis acerca de la interaccion del
dinero y su influencia en la actividad econdémica general. Busca el equilibrio econémico a
través de las relaciones entre el dinero y la actividad econdémica y el bienestar, abarcando el
estudio de problemas tan esenciales como son el analisis del dinero, de los bancos, de la
financiacion y el crédito, etc. Por otra parte, la politica econdmica puede definirse como la
teoria monetaria.

la accién del gobierno para lograr ciertos fines de tal naturaleza econémica. Deberan
conjuntarse tres factores. El gobierno, quien debe llevarla a cabo. Unos instrumentos o
formas de actuar del gobierno, como la politica fiscal o la politica monetaria, la politica del
balance de pagos o del desarrollo, etc. Y finalmente, unos objetivos de politica a alcanzar,
cuya caracteristica consiste en la comun conflictividad entre los fines, debido principalmente
a los juicios de valor que implican grandes diferencias de opinién, asi como ciertas
restricciones sociopoliticas y otros condicionamientos institucionales, religiosos, etc. Hoy,
dentro del amplio ambito que implica la politica econdmica en su conjunto, vamos a tratar de
la politica monetaria en particular, como la accion del Estado o de ciertos organismos
privados con delegacion, cuyo objeto es la regulacion del dinero y del crédito, dejando para
pronto a los gobiernos

posteriores charlas otros fines y contenidos distintos de la politica econémica. La politica
monetaria actla sobre el dinero que forma el sistema de circulacién de los flujos
monetarios. Actua simplemente creando, aumentando o restringiendo el dinero o el crédito,
instrumento esencial de la politica monetaria. Sera el banco central quien va a controlar su
propio balance actuando sobre sus activos ya que éstos determinan el nivel de sus pasivos,
hecho que evidentemente tendra implicaciones de politica monetaria. Vemos pues como la
politica monetaria es el arte de mantener la moneda en armonia constante con los legitimos
intereses de la economia. Parte de la politica econdmica sera a través de la actuacion sobre
el dinero, una de las grandes palancas de mando que influyen sobre el conjunto de la
actividad econdmica. El estado va a manipular el dinero determinando

...Clarificando su cantidad a la vez que orienta los flujos monetarios... ... conforme los
objetivos de politica econdmica general. Se ha sustituido el mecanismo automatico del
patron oro... ... por una politica monetaria consciente basada en el control de los billetes...
...la creacion del dinero bancario y el crédito, etc. La importancia de la politica monetaria se
destaca a partir de 1940... ... siendo quizas la mas nueva de las politicas... ... y las politicas
caracterizandose por seguir los fines mas generales... ... de la politica econémica de forma
particular... ... utilizando el aparato monetario, crediticio y financiero... ... reducto que es
propio, entre todas las demas, de la politica econdmica general. 4 Cuales son, pues, los
fines de la politica monetaria? Hemos dicho que estas son comunes o estan incluidas... ... en
los mas amplios de la politica general. Ambos han evolucionado segun las circunstancias...
...historicas los sistemas politicos.

y las nuevas técnicas de la teoria econémica, general y monetaria. Seria demasiado
ambicioso explicar detalladamente estas circunstancias. En la Edad Media, la preocupacion
principal de la politica monetaria fue suministrar cantidades suficientes de metal precioso a
la economia de cada nacion a través del comercio con los paises que disponian de este



metal. El mercatinismo propugna la intervencion estatal al equivocar relativamente el oro
con la riqueza de los paises. El siglo XX es el siglo del patrén oro y la estabilidad monetaria
hasta 1914, en que comienza a darse importancia a las oscilaciones ciclicas de los
negocios de la economia hasta llegar a la reaccién nacionalista consecuencia de la crisis de
los afios 30 por la que se hace depender la politica monetaria de los paises. Y de los
gobiernos para evitar en lo posible el creciente paro de entonces. La crisis del 29 al 34...

el abandono del patrén oro y las grandes devaluaciones producen el desprestigio de la
politica monetaria que volveria a recuperarse tal la crisis. Fue debido sobre todo a la
preocupacion de los gobiernos por mantener el pleno empleo. Keynes pondria de moda la
politica fiscal hasta redescubrir de nuevo la politica monetaria, defendida sobre todo por el
neocuantitativismo de Milton Friedman y su escuela de Chicago. Lo cierto es que la politica
monetaria es un instrumento mas delicado, mas flexible contra las variaciones ciclicas,
influyendo ademas en la estabilizacidn de la actividad econdémica general y en la politica de
desarrollo econdmico y social. La politica monetaria puede ser cuantitativa o cualitativa. Hay
ciertas cosas que pueden hacer y otras para las que no es apropiada. La politica monetaria
cuantitativa afecta al dinero o al crédito de forma general, sin discriminar aspectos o
aplicaciones particulares de la politica monetaria.

del uno u otro. Sera la politica monetaria tradicional aquella que esta referida a la
naturaleza del dinero, las condiciones de su creacion, paridad, etcétera, a la capacidad
liberatoria de sus deudas, al volumen circulatorio, al precio del crédito, a la relacion entre las
distintas valutas, a la organizacion y funcionamiento del mercado de cambio, a los créditos
internacionales, etcétera. La politica monetaria cualitativa afecta al dinero o al crédito
destinado a ciertos objetivos concretos publicos o privados para inversiones, especulaciéon o
consumo, etcétera, prohibiendo, restringiendo o favoreciendo alguno de ellos, diferenciando
los tipos de interés o simplemente estableciendo tipos multiples de cambio intervalutario. La
politica monetaria, en su caso mas simple, cuando aumenta la desocupacién y disminuye
los precios afectando al crecimiento econdémico, puede actuar dirigiéndose a incrementar la
demanda global. En el caso opuesto, cuando los...

precios aumentan y hay tensiones en el mercado de trabajo, debilidad en el tipo de cambio
y la economia aparece amenazada por distorsiones especulativas, la politica monetaria
debera tender a disminuir la demanda global, situacion mas compleja hoy estrangulada por
el actual problema de la receso-inflacion. Las opiniones acerca del impacto de la politica
monetaria sobre la demanda global son varias y a veces contradictorias, mientras Milton
Friedman cree que su eficacia es muy deficiente, el francés Jacques Rief opina que para
actuar sobre la demanda global lo mejor es influir sobre la cantidad de dinero. El informe
Radcliffe y los neokenesianos quieren que la autoridad desmonetarias pueden actuar sobre
la demanda global alterando los tipos de interés, incentivo claro para la inversion o
modificando la situacion de liquidez de las instituciones financieras, de las empresas y de
los particulares, de tal forma que se consiga mas o menos facilmente el dinero.

para gastar o invertir. Lo mas importante es la liquidez del sistema. La relacion oferta de
dinero y demanda global se interrumpe tan solo por la intervencion de la velocidad de
circulacion, pudiendo el Estado, a través de sus mecanismos de actuacion sobre el banco
central, la deuda publica, etc., actuar como monopolista, determinando el tipo de interés,
permitiendo al mercado que disponga de lo que necesiten a cierto precio. Los 6rganos de la



politica monetaria han variado histéricamente al haberlo hecho los fines. Hoy hay una cierta
perfeccion administrativa, una division de funciones técnicas que van del Estado General
como autoridad monetaria, al Ministerio de Hacienda, los bancos centrales con mas o
menos autonomia para el interior y para el exterior, el Ministerio de Industria y Comercio,
etc. A nivel internacional, tan solo un intento de internacionalizacién de la politica monetaria
a través del Fondo Econdémico. El Fondo Econdmico es un instrumento monetario
internacional.

Las autoridades monetarias para realizar los objetivos de politicas tienen tres medios o
instrumentos principales. En primer lugar, unas operaciones mediante las que los bancos
centrales regularan el circulante verdadero instrumento de la politica monetaria para dotar a
la economia de liquidez suficiente para un desarrollo ordenado de los negocios sin que el
dinero sufra alteraciones de valor por presiones monetarias. Asi, las operaciones de emision
de los bancos pueden clasificarse a su vez en organicas, corresponden a las naturales
necesidades de liquidez y son las operaciones de descuento y redescuento bancario.
Operaciones cuasi organicas anticipando fondos liquidos con el fin de financiar ciertas
necesidades transitorias econdmicamente justificables, cuales son los créditos sobre barra o
los créditos fiscales a corto plazo entre el Banco de Espana y el fisco. Las operaciones
inorganicas. Cuando merecen a otros fines no justificados tales.

como los créditos fiscales a largo plazo para financiar déficit presupuestarios o créditos de
fomento para financiar la produccion anticipadamente cuando el mecanismo deba ser
contrario. Es decir, el dinero debe crearse después de haber producido y no antes. El
segundo medio de intervencion es el manejo de las reservas monetarias para regular el
trafico de pagos con el exterior o aquellas medidas para controlar la creacién del dinero giral
por los bancos comerciales que se incluyen en la denominada politica de crédito del banco
central. También la regulacion de la paridad monetaria y de los tipos de cambio de las
monedas extranjeras de lo que trata la denominada politica. La politica monetaria es hoy un
podcast o un conjunto de técnicas e instrumentos puestos a disposicién del Estado para
controlar el gasto, disminuir las reservas bancarias y la creacion de un sistema de inversion.

contra el dinero bancario, hacer el crédito mas o menos dificil y escaso actuando sobre el
tipo de interés, facilitarlo aumentando o disminuyendo la inversién publica y privada,
procurar que desciendan o no con la inversion los gastos, los precios, el empleo y la
produccién. La politica monetaria clasica coincidia con la politica de estabilizacion de los
precios nacionales, tanto como de la actividad econdmica nacional, procurando el
crecimiento econdémico y la ocupacion total. La politica monetaria, digamos para terminar,
ha sido uno de los instrumentos principales, a veces casi exclusivo, de intervencién estatal.
El desuso de 1930 por no haber podido contener la crisis del 29 y porque Keynes defendio
la politica fiscal, renace desde 1936. Y en 1950, como politica antiinflacionista, por ser los
impuestos muy elevados y necesitar medidas rapidas y no aquellas introducidas a través del
presupuesto nacional. La politica monetaria es mas flexible que la politica fiscal.

que la politica fiscal y presupuestaria pero ha de considerarla en su integridad como un
conjunto de técnicas combinadas mas amplias que aquellas que tan solo actuan sobre el
tipo de interés cuya accion debe coordinarse en concreto con la deuda publica y flotante del
estado etcétera y estar en perfecta armonia con la politica fiscal o financiera del estado y la
economica en general manteniéndola en sus posibilidades y limites propios gracias






