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instituciones de crédito, recibiendo dinero de sus clientes en cuenta corriente.

a la vista y a plazo, colocandolo y reembolsandolo generalmente a corto plazo. Son bancos
emisores de cierto tipo de dinero, no de billetes, donde el principal instrumento de
circulacion es el cheque. Si son bancos puramente comerciales, solo descontaran letras
haciendo anticipos a corto plazo para cubrir generalmente desfases de circulante. En los
paises de gran especializacion existen dos tipos de mercados altamente diferenciados. El
mercado bancario, propiamente dicho, donde existe una relacion directa y subjetiva del
banco con sus clientes, y el mercado abierto de dinero, que se desenvuelve fuera de las
relaciones subjetivas entre el banco y el cliente, atendiendo las operaciones exclusivamente
al valor o garantia subjetiva de los documentos de crédito. Los 6rganos de aquel mercado
son los bancos de depdsito, de aceptaciones, las casas de descuento, los corredores de
letras,

etc. Los bancos funcionan mediante dos tipos de operaciones. Unas activas de aplicacién
de recursos otorgando créditos, entre ellas estan el descuento de letras, los préstamos con
garantia, adelantos en cuenta corriente, sobregiros que el banco autoriza al cliente sobre un
contrato de crédito, etc. Asi como inversiones en acciones, bonos fiscales, municipales o
hipotecarios, edificios, inmuebles, etc. Tanto como el encaje bancario, totalidad de fondos
liquidos inmediatamente disponibles que poseen los bancos en forma de billetes y monedas
en caja y depositos del banco central cuya rentabilidad, aunque a veces puede ser
constituida en valores publicos, es practicamente nula. Por las operaciones pasivas. Las
operaciones pasivas reciben créditos en forma de depdsitos de clientes, lo que van a
constituir sus fuentes de financiacion.

Son parte del capital monetario sin uso por parte de los propietarios que lo depositan.
Provienen de su ahorro y originariamente fueron en oro. Estos depdsitos, obligaciones de
los bancos para quienes lo depositan, pueden ser a la vista contra un certificado de deposito
y exigible con él, depdsito en cuenta corriente, a plazo y otros especiales. Los bancos
industriales, también denominados de negocios o de inversion, se caracterizan por el largo
plazo. Se financian por depésitos a la vista y a plazo, bonos de caja y obligaciones con
vencimiento inferior a dos afios, negociables en bolsa, con la funcién principal de financiar el
capital fijo a largo plazo, promocionando nuevas empresas industriales, animando asi y
vitalizando la iniciativa privada. Sin embargo, la figura que predomina, sobre todo en nuestro
pais, son los bancos mixtos, mezcla de bancos de la economia y de la economia de la
economia.

comerciales y de negocios. En Gran Betrafia ambas figuras estan separadas por motivos
histéricos al haber sido Londres el centro del mundo financiero y comercial teniendo el
sistema bancario una mayor especializaciéon. En Espafia, como en Estados Unidos,
Alemania y otros paises, es la banca mixta la que ha promovido la industria. Los bancos
mixtos reservan una parte de sus depdsitos para inversiones a largo plazo, recurso
financiero natural y obligado de los paises poco evolucionados y con poca acumulacion de
ahorro, superado por la facilidad del redescuento en el banco central. Las operaciones son
las de ambos bancos a corto plazo, pudiendo ademas invertir a largo plazo en la industria o



en fondos publicos. Los balances también son semejantes, variando tan solo los
porcentajes de las distintas partidas. Sintesis de lo dicho es la consideracion del negocio
bancario, las operaciones de crédito como un negocio juridico normalmente bilateral, un
contrato para la consecucién de la economia

de sus fines econémicos con unas operaciones activas unas, los creditos al cliente, pasivas
otras, el cliente otorga el crédito al banco y por ultimo las neutras como las emisiones de
acciones y obligaciones, operaciones sobre hipotecas, mediacion en los pagos, custodia,
avales, cambios de moneda, cajas de seguridad, etc. El problema microeconémico
fundamental de la banca es el de la liquidabilidad y restitucién de los depdsitos y sus
beneficios. El problema de combinar la liquidez mas sdélida con la rentabilidad mas elevada.
En estas cuestiones un tanto complicadas no vamos a penetrar ahora. Hemos dicho al
principio que ibamos a hablar de los mercados financieros. La organizacién de la politica
monetaria exige el analisis de los sistemas monetarios expuestos en charlas anteriores y los
érganos de créditos, nuestro objetivo actual. Los 6rganos del crédito que crean o
promueven la creacion del dinero o la transfieren de manos de quienes lo necesitan.

lo necesitan a la de los que lo pueden utilizar son aquellas instituciones, insistimos, que lo
crean o lo transfieren, es decir, los bancos centrales o de emision, los bancos de deposito y
los mercados financieros. Los mercados financieros pueden ser a corto plazo, inferior a un
afno, denominandose entonces mercados de dinero o crédito a corto plazo. EI mecanismo
economico es el siguiente. La renta se convierte en dinero que puede consumirse o
guardarse destinandose a medios de produccién. El dinero para el consumo sera la base
del crédito a corto plazo, financiando a su vez los articulos de consumo. El equilibrio se
conseguira precisamente cuando el crédito a corto se abastece por la renta que va a
gastarse a corto plazo y se presta a igual periodo haciéndose. El crédito se frente con las
peticiones de reembolso a corto plazo. Se liquidan en el afio.

entonces, por si mismo, financiando articulos que, a su vez, estan consumiéndose. El
mercado de capitales se proveera de la parte de los ingresos no consumidos de inmediato,
que también se guardan para obtener un beneficio. Sera el mercado de crédito a largo plazo
que servira para financiar el capital fijo. Seran las inversiones en empresas, en bolsas,
obligaciones o fondos publicos, o entregados a los bancos transitoriamente o a las cajas de
ahorro, como las cuentas a plazo o las compafiias de seguro. Es el ahorro necesario para la
produccion y acumulacion de capital preferentemente fijo, si bien este tipo de capital,
mientras se produce, toma la forma, evidentemente, de circulante. El mercado de cambios
es distinto de los anteriores, aunque también influye en la renta, la produccion y en los
precios. En él se cambia dinero nacional.

por extranjero para poder cobrar las exportaciones, pagar las importaciones, etc. Se
necesita para ello una relacion de cambio distinta de la capacidad de compra exterior e
interior. Sin querer penetrar demasiado por la premura del tiempo, es necesario decir que en
estos mercados existe una oferta, masa de instrumentos de cambio, moneda extranjera con
las que se liquidan las exportaciones y una demanda, peticiones de dinero extranjero por los
importadores. El tipo de cambio es el precio a que se cotiza una moneda extranjera en
moneda nacional. La paridad oficial con fines contables puede ser igual o distinta a la del
mercado internacional, dependiendo también de la politica de cambios, conjunto de
medidas de las autoridades monetarias sobre la fijacion, mantenimiento y la gestion de los



recursos. La paridad oficial puede ser igual o distinta a la del mercado internacional,
dependiendo también de la politica de cambio, montaje de los recursos.

tipos de cambio, asi como de la regularizacion del comercio exterior y del control de
cambios. Las divisas son el conjunto de medios de pagos internacionales, si bien este
calificativo tan solo se aplica a las monedas fuertes de aceptacion y circulacién
internacional. Hay que distinguir entre la desvalorizacién o depreciacion de una moneda,
consecuencia de la inflacién interna que se manifiesta en la disminucién de su poder de
compra, y la devaluacion. Devaluacion es una reduccion de la paridad de la moneda con el
oro o con otras divisas, generalmente consecuencia de una desvalorizacion previa anterior.
La desvalorizacion es una reduccion de la paridad de la moneda con el oro o con otras
divisas. La revalorizacion, por el contrario, es el incremento del poder de compra de una
moneda.

debido a una mejora y racionalizacién de la produccién, disminuyendo costes o bajando
precios por una deflacién. Finalmente, unas palabras acerca del crédito como anticipo a
futuros ahorros, que puede ser de emision, crédito primario concedido por un banco central
de emisioén o bancario a través, no de los particulares, sino de la banca comercial. A este
respecto, citar las principales instituciones de crédito, como son los bancos comerciales,
empresas del Estado o constituidas en sociedad anénima, cuyo objeto es facilitar créditos a
corto, medio y largo plazo. Con fondos propios o depositados, asi como otras instituciones
financieras de caracter bancario que facilitan créditos sin poder recibir depésitos de
terceros, como es el caso de la banca comercial.

el banco hipotecario y los institutos oficiales de créditos. Las cajas de ahorros, las
entidades oficiales de crédito, asi como las cooperativas de crédito y bancos de créditos
especializados, agricola, hotelero, vivienda, etcétera, son las principales instituciones que
capitalizan el ahorro voluntario o forzoso que bien empleado sirve como evidente motor de
desarrollo econémico y social.



