... Hola, buenas noches. Nos centramos en el tiempo del curso de acceso directo para
mayores de 25 afos, el CAT. Hoy, en el curso de acceso Introduccién a la Economia, con
los profesores Rafael Castejon y Esther Méndez, hablaremos de los problemas actuales de
la economia espanola. La economia espafiola es un tema que se ha desarrollado en el
mundo desde hace mucho tiempo.

La crisis econdmica se ha convertido en moneda de uso corriente en la calle. La
preocupacion que todos y cada uno siente a raiz de las dificultades econdmicas a las que
en mayor o menor medida muchos ciudadanos enfrentan, hace que hoy hablar de los
problemas que atraviesa la economia espanola sea un tema abierto al publico en general, lo
cual no significa que se hable siempre de ello con conocimiento e informacién sobre los
principales problemas que atraviesa la economia espanola. Por ello, en este programa
vamos a tratar de abordar de forma sencilla, pero a la vez rigurosa, los problemas mas
urgentes y actuales de nuestra economia. La tarea no es facil, porque la crisis actual de la
economia espanola presenta rasgos complejos e interdependientes, y por tanto hacer
analisis demasiado simples es una forma de falsear el diagnéstico global. La crisis
econdmica se ha convertido en un tema abierto al publico en la calle.

Buenas noches. Para comenzar esta charla de hoy cabria preguntar en qué coordenadas
hay que situar hoy los problemas de la economia espafiola. La economia espafiola esta
inserta en una serie de problemas cuyo diagndstico ha sido hecho de forma excelente
recientemente en la revista Papeles de Economia Espafiola, en un numero 52 y 53, un
numero doble, que se titula La batalla de Mastri y los problemas de la economia espafola.
En este numero se destaca como son tres aspectos los que hay que considerar para ver la
crisis. En primer lugar, la crisis general mundial y la lenta recuperacion de las economias
occidentales. En segundo lugar, los problemas, unos previstos y otros, que han surgido en
el proceso de integracién de la economia espafiola con la comunidad econémica europea. Y
en tercer lugar, los males propios y especificos de nuestra economia. En tercer lugar, los
problemas, los problemas de la economia espanola.

que se ven agravados por los dos aspectos anteriores. Y cual es la relacion de la
economia espanola con el resto del mundo? Realmente, en este triple escenario que hemos
antes mencionado, para comprender y evaluar correctamente la situacion de la economia
espafiola, hay que partir de que nuestra economia se ha visto un cambio profundo en las
relaciones que tiene con el exterior. Por favor, baste decir que en el afo 75, la corriente de
bienes, de servicios y de capitales que habia entre la economia espanola y el resto del
mundo era aproximadamente del 35% del PIB, y esta misma corriente en el afio 91 era ya
del 70% del PIB. O sea, se ha doblado. Son estos flujos los que nos dan la importancia que
tiene la situacion de lo que pasa fuera de nuestras fronteras y la situacion de lo que pasa
dentro de nuestras fronteras.

Aunque quizas, como tendremos ocasion de ver, en algunos casos la evolucién de la
coyuntura econdmica afuera y dentro se ve todavia mas ampliada en el caso de la
economia espanola. Esther Méndez, ¢y en qué aspecto se puede poner de manifiesto esta
interdependencia de la economia espafola? La interdependencia entre la marcha de las
principales economias occidentales y la espafiola constituye una realidad probada. En
efecto, los datos disponibles testimonian que tanto la etapa expansiva de la economia
espafnola, 1985-1989, como la de la desaceleracion, que se inicia a finales de 1989, se



inscriben en la onda ciclica de la economia europea, sin mas peculiaridad de que los
componentes ciclicos revisten mayor intensidad expansiva o desaceleradora en el caso de
la economia espanola, pero reflejando siempre idénticas fases a las propias de la
comunidad europea. ¢ Es en esta interdependencia? La que concede una importancia dificil
de exagerar al conocimiento de la evolucién econdmica de los grandes paises.

occidentales como condicionante del comportamiento presente y futuro de nuestra
economia y dentro de los paises occidentales cuales son los que inciden mas en la
evolucién de nuestro pais bueno evidentemente los paises que se constituyen como lideres
en el proceso econémico son eeuu japdn y alemania en un doble sentido ademas porque es
un pais importante en occidente y porque es el lider econémico dentro de la ce cuando se
estudia la evolucién de estos paises a lo largo de 1992 se observa que ha habido una
desaceleracion en la recuperacidon econémica una desaceleracion que en principio parece
ser que empezara a recuperarse la primavera de 1993 son previsiones hechas por los mas
optimistas digamos que las causas que motivan esta pausa en el crecimiento econdémico se
pueden citar en tres que son el peso del endeudamiento de eeuu las consecuencias de la
reunificacion de alemania y las

situacién del sistema financiero en Japoén. En el caso de Estados Unidos, el endeudamiento
acumulado en la fase de auge de la era Reagan ha sido la razén para que las politicas
monetarias utilizadas para impulsar el crecimiento no hayan tenido los efectos deseados. La
economia americana esta dominada en la actualidad por un proceso de saneamiento
financiero para corregir el endeudamiento acumulado, que prolonga el perezoso crecimiento
econémico actual. Las familias, las empresas, los bancos y las instituciones financieras
aprovechan los bajos tipos de interés para sanear sus economias y disminuir sus deudas.
Por lo tanto, esta politica monetaria no se traduce en un aumento en los gastos de consumo
y, por lo tanto, no se traduce en un incremento de la produccién, disminuyendo el
crecimiento de la economia. ;Y en lo referente a Alemania? Alemania es un caso especial
porque, como antes ha indicado Esther, es un pais lider en Occidente, pero también es un
pais lider dentro de la Comunidad Econdmica Europea. En este sentido, la unificacion de
Alemania, que se produce en mi pais, €s un caso especial porque, como antes ha indicado
Esther, es un caso especial porque, como antes ha indicado Esther, es un caso especial
porque,

da lugar a un proceso expansivo de la economia y a la vez inflacionista. La reunificacion
exige una serie de costes que para financiarla se tiene que recurrir a mayores tipos de
interés. La unificacion podemos decir, por tanto, que produce inflacion y subida de los tipos
de interés. Pero al estar Alemania dentro del sistema monetario europeo, estas tensiones
inflacionistas se trasladan a los otros sistemas monetarios dentro del sistema monetario
internacional, atrayendo capitales hacia Alemania en detrimento de los otros paises que,
como es el caso de Espafia, después veremos, tiene que mantener los tipos de interés
elevados para poder jugar en los tipos de cambios que fija el sistema monetario europeo. La
consecuencia de esta politica... La consecuencia de esta politica con una cierta inflacion,
con un deseo de crecimiento, ha hecho que la economia alemana también...

adelantice su actividad econdmica vy, por lo tanto, el desarrollo de la economia europea, lo
que se suele denominar la maquina alemana, no ha podido ejercer ese tiron que todo el
mundo esperaba que se realizara en el 92. Por lo menos hasta finales del 93 parece que la



recuperacion de la economia alemana, cuando pueda reducir los tipos de interés, no se van
a poner en marcha. Y el caso de Japon es otro. Si, en el caso de Japén el problema
fundamental se encuentra en el sistema financiero. Durante los afios 80 hubo una
especulacion muy fuerte que originé unas cotizaciones muy elevadas de los valores en los
mercados financieros y también unos precios muy elevados en el sector inmobiliario. Las
autoridades japonesas estan intentando adecuar tanto las cotizaciones como los precios de
los bienes inmobiliarios a la realidad japonesa y esto hace que haya una disminucion
notable en el ritmo de la actividad econdmica. Rafael Castejon, la integracién de Espana en
la comunidad econdmica.

La Republica Europea encuentra hoy numerosos detractores. 4, Como ha incidido el
proceso de integracion de Espafia en la CE en la actual crisis econdmica? Si, lo que en
términos corrientes se le llama los euroescépticos, o sea, las personas que creen que como
no hemos integrado, pues no ha sido de la mejor forma. Y en realidad la contestacion seria
que afecta porque desde que se firma el Tratado de Adhesion en el afo 85, después se
firma en el 87 el Acta Unica, la integracién de nuestra moneda en el sistema monetario
europeo en 1989, y por ultimo los acuerdos de Maastricht en 1990. En el afio 82 toda la
politica econémica que Espafa ha seguido ha estado encaminada a la integracién
econdémica en Europa, porque evidentemente el ingreso de Espafia en la comunidad habia
una serie de oportunidades, pero también tenia una serie de costes para poder converger,
esa palabra tan de moda, o sea, para hacernos mas similares de unas economias.

a otras que en ese caso, cuando nos estamos integrando, hay diferencias todavia
sustanciales. Se dice que Espana es el 70% europea, en el sentido de que nuestra renta es
todavia el 70%. Por lo tanto, estos acuerdos nos han llevado como una especie de pie
forzado a cumplir algunos requisitos que es cierto que sin los acuerdos de Maastricht o de
otros acuerdos firmados con la Comunidad Econémica Europea era posible que también
necesitaramos hacer para sanear la economia espafola. Pero es cierto que nos imponen
unas restricciones a la hora de tener mas libertad en la politica econémica. La politica
monetaria espafola ha estado condicionada por los acuerdos adoptados dentro de la SME.
¢ Han sido beneficiosos o perjudiciales estos acuerdos de cara a la crisis que vivimos?
Bueno, indudablemente la pertenencia de Espafa al sistema monetario europeo ha
condicionado las decisiones econémicas de nuestras autoridades de cara a los
acontecimientos monetarios. Ocurridos en septiembre del afio 92.

De venia ya desde el afo 87 porque las paridades de las monedas integrantes del sistema
monetario europeo no habian sufrido ninguna modificacion. Es decir, el tipo de cambio se
habia mantenido siempre fijo con independencia de cuales fueran los datos fundamentales
de las economias que integraban el sistema monetario. Entonces, las economias que tenian
menores ventajas para mantener este tipo de cambio lo que hacian eran elevar el tipo de
interés. ¢ Qué es lo que ocurre? Que nuestra entrada o la firma de los tratados de Maastricht
origina que para poder llegar a una moneda comun, el EQ, es necesario que el tipo de
cambio que se fije en el mercado monetario sea fijo e inamovible. Con lo cual, era necesario
adecuar los tipos de cambio de las monedas a los datos fundamentales de sus economias.
¢, Qué ocurre? Pues que en el caso de Espafia los tipos de cambio han sido mucho mas
elevados de lo que recordamos. Realmente tenian que ser y por lo tanto ha habido una
pérdida sucesiva de competencia, de competitividad.



perddn, de la economia espafiola. Pérdida de competitividad que, por otro lado, ya habian
denunciado los sectores exportadores y muchos otros sectores de nuestra economia. Los
acontecimientos de septiembre originaron que finalmente salieran del sistema monetario
europeo la lira y la libra y que la peseta espafiola se devaluara en dos ocasiones. Una
primera devaluacion fue el 17 de septiembre de un 5% y una segunda devaluacion fue el 22
de noviembre con un 6%. La suma de las dos devaluaciones recogen efectivamente la
pérdida de competitividad de la economia espafiola y se adecua mas a los datos
fundamentales de nuestra economia. Por lo tanto, estas decisiones adoptadas por nuestras
autoridades, aunque si en principio han sido acertadas, se han producido de una manera
lenta y tardia lo que han originado una pérdida importante de reservas. ;Y ha sido la
valoracién de la peseta en los mercados internacionales un factor de la crisis? La peseta en
toda esta que se llama tormenta monetaria que ha afectado a la economia espafiolay a la
economia espafola es un factor que ha afectado a la economia espafola. La economia
espafiola es un factor que ha afectado a la economia espafiola.

economias europeas ha padecido también los embates por tres motivos. En primer lugar,
porque estaba sobrevalorada y estaba en parte sobrevalorada porque el tipo de interés que
tenia la economia espafiola para atraer capitales extranjeros era mayor de lo que las
posibilidades reales de la economia permitia. En segundo lugar, porque Espafia toma el 1
de febrero del 92 la decisién de adelantar un afio sobre lo que estaba previsto la libertad en
el movimiento de capitales, que no sélo ya dentro de la comunidad europea sino incluso a
nivel mundial, lo que facilitaba las operaciones también bancarias, la libertad del mercado
bancario, establecimientos bancarios y hace que esto haya también sobrevalorado el peso
de la peseta. Y en tercer lugar, porque para financiar el déficit publico, es decir, las
necesidades que tienen para pagar los presupuestos de las administraciones publicas en
general, necesitamos

Necesitamos subir el tipo de interés para que la gente nos dejara, los inversores
extranjeros tuvieran confianza y hemos tenido por lo tanto que apoyar a la peseta. Estas
causas son los que han llevado a que cuando no se ha podido mantener este apoyo,
cuando los datos reales han hecho que la economia pierda divisas, que los exportadores se
quejen por la falta de competitividad de los precios en términos de otras monedas, pues se
originen problemas que en algunos casos todavia no estan resueltos de manera definitiva.
Las necesidades de financiacién de la economia. ¢4 La libertad de movimientos de capitales
afectaron negativamente a la economia espanola? Como ha dicho el profesor Castejon, los
altos tipos de interés que existian y que existen en la economia espanola fueron un foco de
incentivo, de atraccion para la llegada de ahorradores extranjeros que invirtieron
fundamentalmente en deuda publica a largo plazo.

de septiembre origind una pérdida de credibilidad en la economia espafiola y esto supuso
la venta de titulos de deuda publica por no residentes, planteandose asi un nuevo problema,
la financiacion y el coste de la financiacion de las administraciones publicas. En el caso de
los movimientos de capitales no habia sido precedida el establecimiento de la libertad de
movimientos de capitales de politicas tendentes a sanear los costes y los precios internos,
principales culpables de la pérdida de competitividad de nuestra economia. Esta decision
era la antesala a la devaluacion de la peseta en cuanto el mercado atendiera a los datos
fundamentales de la economia espanola. Si atendemos a todo lo que se ha dicho
anteriormente parece que los factores externos son los principales responsables de nuestra



actual situacioén. ¢ No existen también elementos internos que han agravado la crisis
econémica? En efecto, la situacion de la economia espariola en el contexto mundial y
comunitario hace que lo que hemos visto hasta ahora veamos que tienen importancia estos
factores. El factor externo.

Pero ello no debe de ocultar que la situacién general del entorno econémico mundial es la
gue marca el entorno donde estan los problemas reales de la economia espafiola, que en
muchos casos se agravan. Estos problemas los podemos resumir en cuatro aspectos
principales. La primera es que tenemos una inflaciéon por un lado dual que afecta a unos
sectores mas que a otros y ademas diferencial, o sea, de mayor cuantia que la propia
comunidad europea. La segunda situacion de la economia espafiola diferencial es que el
déficit en la liquidacion de las cuentas de las administraciones publicas, es decir, el Estado,
la seguridad social, las haciendas territoriales y la propensién al endeudamiento que tiene el
sector privado, encuentra falta de ahorro para financiarla. Tenemos que buscar dinero para
el endeudamiento de las familias y de las empresas y para financiar el déficit del sector
privado.

publico. En tercer lugar, los intercambios con el exterior, o sea, la diferencia entre nuestra,
lo que exportamos y lo que importamos, ha ido deteriorandose. Cada vez importamos mas
cosas y somos menos capaces de exportar competitivamente frente al exterior y ello hace
unos desequilibrios en nuestra balanza de pagos. Por ultimo, las medidas de
intervencionismo que se estan tomando para tratar de corregir este conjunto de males de la
economia espanola, que son globales, son a veces medidas concretas, en términos un poco
coloquiales, a veces hay un intervencionismo de parcheo que no ataca de forma global,
necesitariamos un plan global para poder frenar y en conjunto la economia espafola. Estos
cuatro grandes capitulos son los que son especificos y diferenciales en buena medida de la
economia espafiola respecto al marco mundial, donde actua.

y qué efectos tiene en el desarrollo econémico de nuestro pais? Bueno, en nuestro caso,
digamos que la historia econémica de Espafa ha sido la historia de las distintas y grandes
inflaciones. Hemos pasado hoy en dia de una inflacion explosiva del 30% en el afio 77 a
tener una inflacion alrededor del 6 o 7%, lo cual indica que las politicas tendentes a luchar
contra la inflacion estan siendo efectivas. Pero esto no es suficiente. Es decir, tenemos que
intentar ponernos al nivel medio de inflacion de los paises integrantes de la Comunidad
Europea, que se encuentra en torno al 3%, con lo cual todavia nos queda bastante camino
que recorrer. Es una inflacién diferencial que ha originado que las politicas de la comunidad
propunieran politicas de estabilidad y tendentes a luchar contra la inflacién. La condena de
la inflacion tiene bases firmes. Por un lado, no solo es injusta en sus consecuencias, es
sobre todo ineficiente para los paises.

lograr los objetivos de la politica econdmica. Hoy no se puede afirmar que sea posible
incurrir en una inflacion mayor para conseguir otros objetivos de la politica econdmica. La
experiencia del mundo desarrollado después de la Segunda Guerra Mundial muestra que el
conjunto de paises con fuerte inflaciéon ha padecido una tasa de pano mas elevada y una
menor renta por habitante. Por otra parte, tasas elevadas de inflacion se han visto
acompafadas por una mayor variabilidad e incertidumbre del proceso inflacionista,
provocando a su vez una gran variabilidad en los precios relativos. De alguna manera, todos
estos efectos muestran como es necesario atacar como principal objetivo el problema de la



inflacion. En el caso de Espafia, ademas, es una inflacion dual, es decir, que existe una
clara divergencia entre la evolucion de los precios de los productos industriales y la
evolucién de los precios de los servicios. La inflacién de los productos industriales ha
permanecido en los ultimos afos estancada e incluso se ha desacelerado, precisamente por
la competencia.

que estos productos tienen con respecto a otros procedentes del exterior. En el caso de los
servicios, como no tienen esta competencia, se ha podido trasladar al precio final el
aumento de los costes que vienen derivados fundamentalmente de una estructura
productiva con una elevada participacion del factor trabajo. Profesor Castejon, ¢ cémo afecta
el déficit publico y el déficit de ahorro interno a nuestra economia? Es el segundo gran mal.
Yo casi si me pidieran una opinién lo situaria en el ranking el primero, aunque en orden de
explicacién lo hayamos citado el segundo. Fundamentalmente, a lo largo de la historia
también podemos comprobar como generalmente el sector publico no ha podido encontrar
los ingresos para afrontar los gastos en obras publicas, en infraestructuras, etc., que se ha
propuesto. Y este déficit, o sea, la falta de ingresos para financiarlo, se ha convertido
siempre en uno de los obstaculos fundamentales para promover el desarrollo econémico
interno. El déficit publico se ha situado hoy en torno al 5 o0 6% del PIB.

lo que ha ocasionado un incremento de lo que debemos de nuestra deuda de un 13% del
PIB en el afio 75 a cerca del 47% debemos del PIB en el afio 91. Bueno, ¢ esto cual es el
problema? El problema del déficit publico son varios. En primer lugar, es que para conseguir
que nos dejen ese dinero que nos hace cada vez mas falta para pagar todos los servicios
que presta el sector publico, necesitamos establecer estimulos, como son elevar los tipos
de interés para que la gente quiera colocar su dinero, préstarselo, tanto los que tienen
ahorro interno como el ahorro exterior, al sector publico. Pero el elevado tipo de interés hace
que el dinero que va al sector publico a veces no vaya a las iniciativas privadas, o sea,
atraen ahorro, asignan recursos de forma diferente al ahorro. De hecho, la politica de altos
tipos de interés hace que... Las empresas tienen que...

Competir por el dinero, por la inversion, pagando unos tipos de interés elevados y por lo
tanto tienen unos costes financieros en la produccién también elevados. Antes hablabamos
que estos costes financieros junto con los costes laborales son lo que hacen perder
competitividad de la economia espafiola frente a otros paises donde los costes financieros
son mucho mas bajos. Para que tengamos una idea, en términos comparativos, el déficit
publico hoy dia es lo que tenemos que pagar equivalente al 4% de todo lo que producimos.
El déficit publico del PIB sirve para pagar lo que se llama la carga de la deuda, o sea, el
conjunto de devolucién de préstamos o intereses y que esto es equivalente a lo que Espafna
entera se gasta. Por ejemplo, en educacion en un afio. De modo que el déficit publico
traslada sus efectos perversos, diriamos entre comillas, a la economia espafiola.

a través de mayores tipos de interés, a través de una asignacion de las inversiones distinta
de lo que seria la asignacion légica o mas eficiente, y también elevando el tipo de cambio
de la peseta, porque los inversores extranjeros que quieren invertir, atraidos porque aqui
hay un alto tipo de interés, pues tienen que demandar pesetas, y eso hace que la demanda
de pesetas suba el tipo de interés de la peseta. En resumen, yo creo que hoy dia la
economia espanola tiene que solucionar urgentemente este problema, que no solamente se
puede solucionar con la politica monetaria, bajando los tipos de interés, sino con la politica



presupuestaria, es decir, gastando mejor y haciendo que la administracién publica incurra
progresivamente en unos recortes presupuestarios para eliminar o reducir sensiblemente el
déficit publico. El segundo punto seria el ahorro. En Espafia hemos tenido una época de
consumo que ahora el ahorro familiar...

empresarial ha caido y esto hace que no tengamos suficiente ahorro para financiar las
inversiones. Y esto, légicamente, las necesidades de financiacién hacen que tengamos que
recurrir a un endeudamiento externo que también va a afectar a nuestra balanza de pagos.
Y ya para acabar, ;como se pueden afrontar todos estos problemas que se han
mencionado y que sufre nuestra economia? Bien, las soluciones, lo primero que decir es
que no son faciles ni son, ademas, sencillas. Por eso, cuando alguien haga recetas que
parece que tienen la varita magica, yo creo que nuestros alumnos y los economistas en
general hay que desconfiar de ellas, porque el tema, como hemos visto en este breve
tiempo que hemos dispuesto, pues es complejo. Pero yo creo que hay que atacar en un
plan conjunto una serie de elementos o de escenarios que son los que hoy ocupan la
atencion. La atencién de la mayoria de los economistas que estan tratando de ver las
soluciones o las salidas que tiene la crisis.

En primer lugar, hay que mejorar el comportamiento de las administraciones publicas para
asi reducir el déficit publico y crear un pais que sea mas eficiente en la produccion. En
segundo lugar, la politica monetaria, que es la que soporta el mayor peso de la politica
econdmica, con altos tipos de interés, hay que irla liberando de esa carga de que sea la
Unica que soporta la politica econémica. Hay que desarrollar politica presupuestaria, politica
de rentas y una serie de politicas complementarias que liberen la politica de este duro peso,
la politica monetaria. En tercer lugar, esta ese gran apartado que a veces es un cajon
desastre, que se llama las reformas estructurales. Tenemos sectores productivos,
anquilosados, hay que aumentar, por lo tanto, la inversion en tecnologia, etc. Y esto nunca
es facil, pero es muy necesario. En cuarto lugar... Creo que casi todos los analistas
coinciden que hay que hacer...

ser mas flexible el mercado laboral. Nuestros costes salariales son mas elevados o crecen
mas rapidamente, sobre todo en el sector servicios, tenemos una inflacion dual ahi y por lo
tanto si queremos competir tenemos que conseguir que el mercado laboral sea mas flexible.
Y esto es dificil de entender y de explicarselo a las personas que hoy dia ven como sus
salarios a veces pierden poder adquisitivo, pero yo desde luego le diria que a veces por
conseguir algo hoy pueden perder su empleo mafiana y que a veces es mas realista y va en
favor mas de los propios trabajadores el tener reducciones con unos planes estratégicos a
medio plazo que le permitan que su puesto de trabajo, que la actividad productiva donde
estan, tenga un futuro. Por ultimo hay que aumentar la competitividad de nuestras
empresas, tanto reduciendo los costes laborales y los costes financieros, pero también
haciendo un proyecto de inversiones que permita que compitamos porque cada dia nuestra
economia hemos visto antes que es mas abierta. Y por eso es que la economia es mas
abierta y por eso es que la economia es mas abierta. Por lo tanto,

los productos industriales que nos estan llegando de otros paises y esto no se podra
mantener durante mucho tiempo. Es urgente, por lo tanto, la elaboracién de un plan global
de actuaciones publicas y privadas que, partiendo de un diagnéstico que aqui hemos hecho
de forma muy resumida, pero que las personas interesadas pueden encontrarlo en



numerosas publicaciones, como Papeles de Economia Espafiola que hemos hecho antes
referencia, permita hacer un conjunto de medidas dentro de un marco global de la politica
econémica espanola de cara a la solucion de los males y problemas de los diferentes
escenarios. Yo creo que, en cualquier caso, hay que hacer, al final, una cierta llamada a la
esperanza porque es cierto que de situaciones mas dificiles, por ejemplo, la situacion que
habia al principio de nuestro sistema democratico, en los afos setenta y tantos, setenta y
cinco, setenta y siete, pues era mucho peor que ahora. Lo que también hubo fue una ilusion
mayor de que no se podia hacer nada mas. Y un conjunto de actuacién de todas las fuerzas
politicas y sociales

para relanzar la economia espafiola. Y esto quizas es lo que se ha hecho hoy de menos.
Parece que cada uno trata con la crisis de utilizarla como arma arrojadiza contra los otros y
no hay ese proyecto global que ilusione a la sociedad espafola, que centre todas las
energias que tiene el pueblo espafiol y que yo creo que si se le explican claramente, pues
que sera una salida facil, bueno, facil en términos relativos o comparativos con otras
situaciones y que todavia se puede lograr. Pues ha acabado nuestro tiempo, aunque seria
muy interesante seguir. Buenas noches y muchas gracias a los dos. Buenas noches. Con el
curso de acceso termina la programacion de la UNED del dia de hoy. Antes de terminar,
recordaros que mafiana viernes 19 de marzo no es dia lectivo. Volveremos portando la
programacion de la UNED. Nos vemos pronto el proximo lunes a nuestra hora.

habitual con revista de filologia. Continuaremos con revista de geografia e historia. Sobre
las diez la facultad de ciencias y acabaremos con el curso de acceso. Feliz Puente de San
José. Hasta el lunes. Buenas noches. Feliz Puente de San José.

Quizas es solo una imaginacion Dia tras dia se reune Dia tras dia mi sonido de corazén
muestra la fe Los gatos aparecen y se acercan Entre las plazas solo trae exasperacion Es
hora de caminar las calles Sabe a la desesperacion Al menos las luchas Aunque hay poca
variacién Y malifica la noche de overkill Dia tras dia se reune

Night after night My heartbeat shows the fear Ghosts appear and fade away Come back
another day Come back another day

| can't get to sleep I'm thinking about the implications Of dying in the game And possibly the
complications Especially at night | worry over situations that | know I'll be alright It's just
overkill Day after day I'm happy Night after night I'm happy Show of the fear Go to bed and
fade away Go to bed and fade away Go to bed and fade away Go to bed and fade away Go
to bed and fade away Go to bed and fade away

Amén.



